FAZIT: MASSNAHMEN ZUR ABMILDERUNG
SOZIALER UND WIRTSCHAFTLICHER BEEINTRACH-
TIGUNGEN SIND SINNVOLLER ALS KURZFRISTIGE
KONSUMSTIMULIERUNG

Gegen Rekordschulden im Zuge der Coronakrise
spricht insgesamt nicht, dass diese fiir sich genom-
men die Tragfahigkeit der 6ffentlichen Finanzen in
Deutschland gefdhrdeten. Das sich gegenwartig ab-
zeichnende 6&ffentliche Defizit von 7% in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt ist durchaus tragbar; Deutsch-
land konnte sich angesichts der in den Folgejahren
wieder greifenden Schuldenbremse sogar ein noch
hoheres Defizit in Krisenjahren leisten. Dies bedeutet
jedoch nicht, dass auf die Wirksamkeit finanzpoliti-
scher MaRnahmen nicht geachtet werden sollte. So-
lange die Epidemie faktisch bestimmte 6konomische
Aktivitaten einschrankt, kann allgemeine Nachfrage-
stimulierung keine grundlegende Verbesserung her-
beiflihren. Notwendig ist vor allem, die Starke einer
zweiten Epidemiewelle in Deutschland zu reduzieren
und sich auf spezifische und lokal begrenzte Eindam-
mungsmafinahmen vorzubereiten, denn ein weiterer
allgemeiner Shutdown kdnnte viele Unternehmen in
die Insolvenz treiben und dann auch das Produktions-
potenzial dauerhaft beeintrachtigen. Sinnvoller als
kurzfristige konsumstimulierende MaRnahmen wa-
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ren Mallnahmen, die auf eine breite gesellschaftliche
Akzeptanz der EinddmmungsmaRnahmen abzielen,
indem damit einhergehende soziale und wirtschaftli-
che Beeintrachtigungen fiir die Betroffenen gemildert
werden. Nicht zuletzt diirften Mehrausgaben fir die
Betreuung der Schulkinder, insbesondere aus sozio-
6konomisch benachteiligtem Umfeld, mittel- bis lang-
fristig einen positiven Effekt auf das wirtschaftliche
Potenzial haben und nicht nur kurzfristig stimulierend
wirken. Der finanzielle Spielraum fiir solche MaRnah-
men ware durchaus vorhanden.
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Wirtschaftliche Freiheit als Krisenwdhrung

Wer in den 1980er oder 1990er Jahren an einer gu-
ten Fakultat fir Volkswirtschaftslehre seine Ausbil-
dung erfahren und die folgenden zwei Jahrzehnte
verschlafen hatte, wiirde sich heute beim Erwachen
verwundert die Augen reiben. Damals, nach dem
Kollaps der staatskapitalistischen Systeme, 6ffnete
sich eine neue Welt der wirtschaftlichen und personli-
chen Freiheit fir viele Millionen Menschen. Zahlreiche
Staaten drangten in die Européische Union, die wie
keine andere Region der Welt diese neue Hoffnung
reprasentierte. Diese Union gewann mit dem Vertrag
von Maastricht und der Schaffung der gemeinsamen
Wahrung nach Jahren der Stagnation eine neue Dy-
namik. Das neue Europa war, nach Jahrhunderten der
Konflikte, ein Wunder der Geschichte. Aber geschicht-
liche Momente dieser Art haben keine Bestandigkeit.

Die Ernlichterung folgte bald und schmeckt unver-
andert bitter. Europa hat vieles von seiner Attraktivitat

diese Entwicklungen gibt es zahlreiche miteinander
verbundene Ursachen, und die Erklarungsmodelle da-
fur sind so vielféltig wie die politischen Positionen
der Interpreten. Ohne diese hier bewerten zu wollen:
Bei vielen Fragen, z.B. der nach der Rolle des Staates
im Verhaltnis zu den Markten und, damit verkniipft,
der akzeptablen Hohe der Staatsverschuldung, tritt
dabei der situative Ansatz vieler Begriindungen un-
angenehm hervor.

KRISENPERMANENZ UND DIE GKONOMISCHE
INTERPRETATION DER STAATSCHULD

In den 1990er Jahren dominierten
der Monetarismus und das Ver-
trauen in die Markte. Die neue
Zentralbank Europas hatte ein
eng begrenztes Mandat, das

verloren. Die Mitgliedstaaten sind lber viele Sach-
fragen, aber auch Uber grundlegende Werte zutiefst
zerstritten. Die marktwirtschaftlichen Grundlagen ero-
dieren gegeniiber der Dominanz staatlicher Lenkungs-
konzepte, und Grundfreiheiten werden voriibergehend
oder sogar auf Dauer ausgesetzt oder entwertet. Flr

nicht einmal die eigentlich un-
abweisbare Rolle als »Lender of
Last Resort«, also als Spender
von Liquiditat bei Krisen der Fi-
nanzmarkte, umfassen sollte. In
Deutschland wurde die Banken-
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