Dank der Stiftung Kreditwirtschaft ist es mir még-
lich, auf kostenpflichtige historische Marktdaten,
die ich fir das Forschungsprojekt benétige, zu-

rickzugreifen. Mein Datensatz umfasst insge-
samt Uber 30 Gigabyte an Hochfrequenzdaten
zu Preisen, Orderblichern und Trades flir zehn
Kryptowahrungspaare, die an den Kryptobdrsen
Coinbase Pro (USA), Bitstamp (Luxemburg) und
Bitfinex (Hongkong) gehandelt werden. Alle drei
Borsen zahlen zu den gréBten und renommier-
testen Kryptobdrsen, denen eine gewisse Serio-
sitét zugeschrieben werden kann. Coinbase Pro
bemihte sich zum Beispiel bereits 2018 um die
Zulassung bei der United States Securities and
Exchange Commission (SEC). Auf Basis der Daten
sind weitere Forschungsprojekte zur Marktmikro-
struktur und zum Anlegerverhalten geplant.
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Als im Jahr 2010 die Professoren Ansgar Belke
und Hans-Peter Burghof und zwei Jahre spater
Professor Hendrik Hakenes geschaftsflihrende He-
rausgeber des wissenschaftlichen Journals wurden,
bedeutete das vor allem die Ubernahme von Ver-
antwortung flr die Wahrung der hohen Qualitat der
dort veroffentlichten wissenschaftlichen Beitrdge.
Die Zeitschrift wurde, wie schon berichtet, im Jah-
re 1968 von Prof. Werner Ehrlich und Prof. Helmut
Lipfert gegriindet. Das Ziel war dem damals beste-
henden Problem der schwindenden ,,...Bereitschaft
Blicher zu studieren..." (Rudolf Stucken, Heft
1/1968, S. 1) mit der Grindung einer unabhangi-
gen Zeitschrift entgegenzutreten. Diese sollte sich
der Sichtbarmachung der Entwicklungen im Kredit-
wesen widmen und insbesondere eine ,Mittlerrolle™
zwischen Theorie und Praxis einnehmen. Seither
beschaftigt sich die referierte Zeitschrift in ihren
veroffentlichten Beitrdgen vor allem mit den Ent-
wicklungen an den Finanzmarkten, den Funktionen
der Finanzintermediare, der Geldtheorie und Geld-
politik und der internationalen Wahrungspolitik.

Selbstverstandlich ist nicht nur das Bewahren von

Traditionen - seien sie auch noch so wertvoll = von
groBter Bedeutung, es ist auch wichtig, stets ein
Ohr am Puls der Zeit zu haben. Auf diesem Weg
begleitet der Verlag Duncker & Humblot das Jour-
nal seit der ersten Stunde.

Die Bereitschaft, sich mit aktuellen wissenschaft-
lichen Diskussionen auseinanderzusetzen, bezieht
sich dabei nicht nur auf inhaltliche Themen, son-
dern betrifft ebenso das duBere Erscheinungsbild
im Zuge der Internationalisierung der Zeitschrift.

Wie berichtet fand im Jahr 2013 eine Umbenen-
nung des Journals von Kredit und Kapital in Cre-
dit and Capital Markets statt. Samtliche Beitrage
wurden von dort an nur noch in englischer Spra-
che publiziert, um sie damit einem internationalen
Publikum zuganglich zu machen und eine breitere
Leserschaft anzusprechen. Am wichtigsten jedoch
war, dass durch die Abfassung der Beitrage in eng-
lischer Sprache gewahrleistet war, dass die Beitra-
ge im englischsprachigen Raum zitierfahig wurden.

Die Anzahl der Zitationen von Beitragen eines
Journals entscheidet Uber das Ranking und die be-
gehrte Aufnahme in einschlagige wissenschaftliche
Datenbanken - eine der Grundvoraussetzungen fur
ein erfolgreiches Arbeiten einer Redaktion und ein
Garant flr das Fortbestehen eines wissenschaftli-
chen Journals.

Eine besondere Herausforderung stellte im letz-
ten Quartal 2019 die Herausgabe des ,Special Is-
sues" zum 50-jahrigen Jubildum des Konstanzer
Seminars dar. Dieses Seminar wurde 1970 vom
renommierten Geldpolitiktheoretiker Karl Brunner
gegrindet und bringt seitdem jdhrlich fihrende
Wissenschaftler, Vertreter der Zentralbanken und
Praktiker aus der Privatwirtschaft im Strandhotel in
Konstanz zusammen.

Um das Jubildum dieses richtungsweisenden Se-
minars zu feiern, wurden unter konstruktiver Zu-
sammenarbeit von Prof. Jirgen von Hagen, einem
der Mitglieder des Editorial Boards, und seinem
Kollegen Keith Kuester besonders herausragende
Paper, die beim Konstanzer Seminar in den letzten
50 Jahren prasentiert wurden, ausgewahlt und in
einen aktuellen Kontext gestellt. Ohne die groB-
zligige finanzielle Unterstltzung des Konstanzer
Vereins hatte sich dieses Projekt allerdings kaum



verwirklichen lassen. An dieser Stelle soll sowohl
dem Verein Konstanzer Seminar wie auch den Mit-
arbeitern der Redaktion fir Ihre fabelhafte Arbeit
gedankt werden.

Auch in 2020 wird es ein Sonderheft geben, das
sich der Diskussion mit einem aktuell in der Fi-
nanzwissenschaft kontrovers diskutierten Thema
beschaftigt: Sustainable Finance. Hierfiir konnten
die Prof. Christian Klein und Prof. Marco Wilkens
als Gasteditoren gewonnen werden. Sie werden
die fur dieses Thema eingereichten Beitrage nach
erfolgter Begutachtung beurteilen und zur Verof-
fentlichung in einem der nachsten Hefte vorschla-
gen.

Um eine weitere Fortschreibung der Internatio-
nalisierung voranzutreiben, wird es im Laufe des
Jahres zur Aufnahme weiterer Herausgeber in das
Editorial Board, zunachst aus China und Italien,
kommen.

Als Vertreter des asiatischen Raums konnte Prof.
Qizhi Tao, Finanzwissenschaftler und Leiter des
Bachelor-Programms in Finance (CFA) der Sou-
thwestern University of Finance and Economics
aus Chengdu in China, gewonnen werden. Prof.
Giorgio Bertinetti, zusténdig flir das Department
of Management an der Universita Ca' Foscari in
Venedig, erganzt die Herausgeberschaft des Jour-
nals mit internationalen Kontakten aus dem sud-
europaischen Raum. Beide Universitdaten gehoéren
auBerdem als Partner zum Forschungsnetzwerk
der Universitat Hohenheim.

Nicht zuletzt hatte dieses Jahr auch die durch den
Covid-19-Virus entstandene Pandemie Auswir-
kungen auf das Journal. Die jahrlichen Zusam-
menklnfte der Herausgeber, die fir gewdhnlich in
Bonn stattfanden, wurden als digitale Konferenz
gestaltet. Die mannigfachen Aktivitéten mit Be-
teiligungen von CCM bei Konferenzen wurde er-
schwert, da sehr viele Konferenzen gar nicht statt-
gefunden haben bzw. durch digitale Konferenzen
ersetzt wurden.

Die Einarbeitung in digitale Angebote wird aber
auch weiterhin genutzt werden. Noch in diesem
Jahr soll eine kleine digitale Konferenz zum The-
ma ,Diversity of Financial Systems" bzw. ,,Banks in
the Corona Crisis — Part of the Solution or Part of

the Problem” stattfinden. Hier werden die beiden
neuen Editoren erstmals in die Organisation und
Durchfihrung eingebunden.

Rlckblickend betrachtet lieferte das letzte Jahr ei-
nige Anlasse flr Veranderungen, Hirden wurden
Uberwunden und gaben aber auch neue Impulse
fir eine weitere kreative Zusammenarbeit zwi-
schen Herausgebern, Autoren, der Redaktion und
dem Verlag.

Leider hatten wir im Juli einen sehr groBen Ver-
lust zu beklagen: Herr Prof. Ansgar Belke, einer
der geschaftsfihrenden Herausgeber des Jour-
nals, verstarb Uberraschend und hinterldsst eine
schmerzliche Licke. Sein immer geschatzter und
wertvoller Rat, sowie seine enorme Tatkraft wird
uns fehlen.

Barbara Speh-Freidank, Ass. Jur.

CREDIT AND CAPITAL MARKETS
- Kredit und Kapital-
Editorial Office

¢/o Universitdt Hohenheim (511)
D-70599 Stuttgart

Tel.: +49 (0)711 459 236 36

Fax.:+49 (0)711 459 234 48

E-Mail: ccm@uni-hohenheim.de

Internet: www.credit-and-capital-markets.de

Einreichungen unter:
https://ojs.duncker-humblot.de/ojs/index.php/
kuk



